Nachgriindungsbericht
nach § 52 Abs. 3 AktG

Wir, die Mitglieder des Aufsichtsrates der

Lena Beteiligungs AG
mit dem Sitz in Oldenburg
(nachfolgend auch ,,Gesellschaft®),

erstatten folgenden Nachgrundungsbericht:

Die Gesellschatft ist eine am 2. Februar 2005 unter der Firma Blitz 05-303 AG nach deutschem
Recht ordnungsgemal errichtete Aktiengesellschaft, erstmals eingetragen im Handelsregister
des Amtsgerichts Minchen unter der Nummer HRB 156636 am 5. April 2005.

Die Geselischaft wurde als Vorratsgesellschaft gegriindet und firmierte mit Wirkung zum
27. Juli 2005 in Lena Investment AG und mit Wirkung zum 13. Juli 2006 in Lena Beteiligungs
AG um. Mit Wirkung zum 3. Februar 2017 wurde der Sitz der Gesellschaft nach Oldenburg
verlegt und die Gesellschaft im Handelsregister des Amtsgerichts Oldenburg unter HRB
211729 eingetragen.

Die Geschaftstatigkeit war zwischenzeitlich zum Erliegen gekommen. Seit 2020 wird mittels
verschiedener Mallnahmen die Wiederbelebung des operativen Geschaftsbetriebs der Gesell-
schaft vorbereitet.

Das eingetragene Grundkapital der Gesellschaft betragt EUR 162.500,00 und ist eingeteilt in
162.500 auf den Inhaber lautende Stuckaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapi-
tal der Gesellschaft von jeweils EUR 1,00.

Die HBC Europa GmbH mit Sitz in Berg (Thurgau), Schweiz, CHE-151.193.045 (nachfolgend
»HBC Europa GmbH" genannt) hat auskunftsgemaft am 11. Oktober 2021 ihre Beteiligung
auf 121.876 Aktien (75,001 %) der Gesellschaft aufgestockt. Unter der neuen GroRaktionarin
soll die Gesellschaft wieder operativ tatig werden.

Es ist geplant, dass die voraussichtlich am 5. Juli 2022 stattfindende auerordentliche Haupt-
versammilung der Gesellschaft eine Kapitalerhbhung gegen Sacheinlagen beschlief3t. Das Be-
zugsrecht der Aktionare soll ausgeschlossen werden. Zur Zeichnung soll die Arbitrage Holding
Limited, Great Hampton Street 63, B18 6EW Birmingham, Vereinigtes Konigreich (nachfol-
gend ,Arbitrage Holding"“) , zugelassen werden, mit der MaRRgabe, ihre Einlage als Sachein-
lage im Wege der Einbringung samtlicher 100 Anteile im Nennbetrag von je EUR 1,00, in
Summe also EUR 100,00 (100,00 % des aktuellen statuarischen Kapitals) an der Arbitrage
Sales Limited, Dublin, Irland, eingetragen im Companies Registration Office von Irland unter
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Nr. 0678834 (nachfolgend ,Arbitrage”), mit wirtschaftlicher Wirkung zum 1. Januar 2022 zu
leisten.

Im Rahmen der Sachkapitalerhohung sollen insgesamt 2.000.000 Stiick auf den Inhaber lau-
tende Stuckaktien, jeweils mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 1,00 an
der Gesellschaft ausgegeben werden.

Als Basis der Einbringung wurde die MSW Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerbera-
tungsgesellschatft, Berlin (nachfolgend ,MSW") zur Erstellung eines Gutachtens in Form einer
indikative Unternehmensbewertung der Gesellschaft einerseits und der Arbitrage anderer-
seits eingeholt. Als Bewertungsstichtag wurde der 31. Méarz 2022 festgelegt.

Der Aufsichtsrat geht davon aus, dass der Vertrag (iber die Einbringung der Gesellschaftsan-
teile an der Arbitrage einen Nachgrindungsvertrag im Sinne des § 52 AktG darstellt, da

. die herrschende Meinung die wirtschaftliche Neugriindung bei der Frage nach der An-
wendbarkeit des § 52 AktG einer Griindung gleichstellt;

. der Einbringungsvertrag innerhalb der ersten zwei Jahre seit der wirtschaftlichen Neu-
grundung der Geselischaft geschlossen wird;

. die Anzahl der Lena Beteiligungs AG-Aktien, die der Alleingesellschafter der Arbitrage

Sales Limited fur seine Sacheinlage erhalten wird, den zehnten Teil des bisherigen
Grundkapitals der Gesellschaft deutlich ibersteigt.

Nach § 52 AktG bedarf ein Nachgrindungsvertrag der Zustimmung der Hauptversammlung
und ist nach deren Erteilung im Handelsregister einzutragen.

Nach § 52 Abs. 3 AktG sind Nachgrundungsvertrage vom Aufsichtsrat zu priifen. Der Auf-
sichtsrat hat (ber das Ergebnis der Priifung den vorliegenden schriftlichen Bericht zu erstat-
ten.

1. Der Nachgriindungs- und Einbringungsvertrag wurden von uns geprift. Beanstan-
dungen haben sich hierbei nicht ergeben. Der Priifung lagen die folgenden Unterla-
gen zugrunde:

- Entwurf des Nachgrindungs- und Einbringungsvertrags,

- Bekanntmachung Uber die Mitteilung des Erwerbs einer Mehrheitsbeteili-
gung gemal § 20 AktG durch die HBC Europa GmbH, veroffentlicht im Bun-
desanzeiger am 23.02.2022,

- Kopien der Grindungsunterlagen der Arbitrage.
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Nach Maligabe des Nachgriindungs- und Einbringungsvertrags soll die Arbitrage Hol-
ding 2.000.000 Stuck der neuen Aktien zeichnen. Die Einlage ist als Sacheinlagen im
Wege der Einbringung séamtlicher einhundert Anteile an der Arbitrage im Nennbetrag
von je EUR 1,00 und im Gesamtnennbetrag von EUR 100,00 (nachfolgend gemein-
sam ,Arbitrage-Anteile“) zu leisten.

Der Nachgrindungs- und Einbringungsvertrag regelt die Einbringung der Arbitrage-
Anteile gegen Gewahrung des Rechts zur Zeichnung der neuen Aktien als solche und
enthalt u.a. die Gewanhrleistung, dass die Arbitrage Holding Eigentlimerin der Arbit-
rage-Anteile und zur Verfligung Uber diese zum Zwecke der Einbringung berechtigt
ist.

Die Angemessenheit des Wertverhaltnisses der Sacheinlagen hangt von folgenden
wesentlichen Umstanden ab:

Die Arbitrage Sales Ltd. hat im Anschluss an ihre Griindung (in Dublin, Irland) zum
Ende des Jahres 2020 die Geschaftstatigkeit von der Schwestergeselischaft Arbit-
rage Trading Ltd. Gbernommen. Bei der Arbitrage Trading Ltd. handelt es sich um
eine im Vereinigten Konigreich gegriindete Gesellschaft, welche ebenfalls eine
Zweigniederlassung in Koln unterhalt. Die Neugriindung der Arbitrage Sales Ltd. und
die Ubernahme der Geschiftstatigkeit von der Arbitrage Trading Ltd. ist durch das
Ausscheiden Grof3britanniens aus dem EU-Binnenmarkt begriindet. Die Arbitrage
Trading Ltd. wurde im Oktober 2016 gegriindet und besteht derzeit noch, hat jedoch
ihre Geschaftstatigkeit mit Ablauf des 31. Dezember 2020 eingestellt.

Die Ertragslage der Arbitrage Sales Ltd. und der Arbitrage Trading Ltd., deren Ge-
schaft die Arbitrage Sales Ltd. ibernommen hat, stelit sich im Zeitraum 2019 bis 2021
wie folgt dar:

Arbitrage Sales Arbitrage Trading Arbitrage Trading
Ltd. Ltd. Ltd.
vorlaufig vorlaufig final
2021 2020 2019
TEUR % TEUR % TEUR %
Umsatzeriose 22.949 100,0 7.721 100,0 227 100,0
Bestandsverdnderung 0 0,0 0 0,0 0 0,0
sonstige betriebliche Erlose 0 0,0 0 0,0 11 4.8
Materialaufwand 19.994 87,1 4.686 60,7 110 48,5
Rohergebnis 2.955 12,9 3.035 39,3 128 56,4
Personalaufwand 130 0,6 101 1,3 78 34,4
Abschreibungen 14 0,1 31 0.4 36 15,9



sonstiger betrieblicher Aufwand 612 2,7 414 5,4 87 38,3
Zinsergebnis 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Steuern vom Einkommen und Ertrag 0 0,0 419 54 0 0,0
Sonstige Steuern 1 0,0 1 0,0 1 0,4
Jahresiiberschuss 2.198 9,6 2.069 26,8 -74 -32,6

Starken / Assets der Arbitrage Sales Ltd.:

25 Jahre Erfahrung im Handel mit der VR China

Gut organisierter und flexibler Einkauf in der VR China

Einkaufsbiro in der VR China (Bezugsquelle, Auftragsabwicklung und Uberwa-
chung)

Bestehendes Marketing- und Vertriebsnetzwerk in der D-A-CH-Region
Marktaffin: 30 Millionen verkaufte FFP2-Masken bei ca. 15.000 Neukunden.
Deutsche Qualitatsstandards: Am besten zertifizierte Maske auf dem Markt
Voll-Ausstatter von Corona Test-Zentren

Vertrieb Uber externes Callcenter flir grof3e Reichweiten

Direktvertrieb (Ausbau des Vertriebs via Internet)

Potentiale der Arbitrage Sales Ltd.:

Erschlielung neuer Produktfelder geplant

F&E in digitaler in-vitro-Diagnostik

Entwicklung digitaler und konventioneller Schnelitests (Aufbau eines Vollsorti-
ments)

Uber bestehendes Netzwerk kann schnell auf neue Trends reagiert werden.

In Arbeit: Pharmalizenz flr den Grof3handel mit pharmazeutischen Erzeugnis-
sen (Abschluss im Herbst geplant)

In Arbeit: Zertifizierung nach DIN ISO 9001 (Qualitatsmanagementsystem) und
DIN ISO 13485 (Medizinproduktehersteller in-vitro Diagnostika (Abschluss im
Spatsommer geplant)

Ubernahmen im Bereich Vitamine (Herstellung) und Verlag (Absatzkanal) ge-
plant (Gesprachsphase).

Es gab keine vorausgegangenen Rechtsgeschafte mit der Gesellschaft, die auf den

Erwerb der einzubringenden Anteile durch die Gesellschaft hingezielt haben.

Die Anschaffungs- und Herstellungskosten aus den letzten beiden Jahren vor Ab-
schluss des Nachgrindungs- und Einbringungsvertrags betrugen bei der Arbitrage
insgesamt EUR 48.000 im Geschaftsjahr 2020 EUR 35.000 im Geschaftsjahr 2021.



In den letzten beiden Geschaftsjahren vor Wirksamwerden des Nachgriindungs- und
Einbringungsvertrags wurden bei der Arbitrage im Geschaftsjahr 2020 ein Betriebs-
ertrag von TEUR 2.198 und im Geschaftsjahr 2021 von EUR 2.069 erwirtschaftet.

6. Es werden keine neuen Aktien flr Rechnung eines Mitglieds des Vorstands oder des
Aufsichtsrats Ubernommen.

7. Weder ein Aufsichtsratsmitglied noch ein Mitglied des Vorstands der Gesellschaft hat
sich fur den Nachgrindungs- und Einbringungsvertrag oder dessen Vorbereitung o-
der Durchflihrung einen besonderen Vorteil, eine Entschadigung oder Belohnung
ausbedungen.

.
leol , den 17. Mai 2022

A,&”&N‘
Dr. Niko Kleinmann T
(Vorsitzender des Aufsichtsrats)
Leo Volkerding Hatice Ozkan
(Stellvertretender Vorsitzender des (Mitglied des Aufsichtsrats)

Aufsichisrats)



In den letzten beiden Geschaftsjahren vor Wirksamwerden des Nachgriindungs- und
Einbringungsvertrags wurden bei der Arbitrage im Geschaftsjahr 2020 ein Betriebs-
ertrag von TEUR 2.198 und im Geschéftsjahr 2021 von EUR 2.069 erwirtschaftet.

6. Es werden keine neuen Aktien fir Rechnung eines Mitglieds des Vorstands oder des
Aufsichtsrats Ubernommen.

7. Weder ein Aufsichtsratsmitglied noch ein Mitglied des Vorstands der Gesellschaft hat
sich fur den Nachgriindungs- und Einbringungsvertrag oder dessen Vorbereitung
oder Durchfilhrung einen besonderen Vorteil, eine Entschadigung oder Belohnung
ausbedungen.

I{\ llf b, den 17. Mai 2022

Dr. Niko Kleinmann
(Vorsitzender des Aufsichtsrats)

Lee’vglkerding Hatice Ozkan
(Stellvertretender Vorsitzender des (Mitglied des Aufsichtsrats)

Aufsichtsrats)



In den letzten beiden Geschéftsjahren vor Wirksamwerden des Nachgriindungs- und
Einbringungsvertrags wurden bei der Arbitrage im Geschéftsjahr 2020 ein Betriebs-
ertrag von TEUR 2.198 und im Geschéftsjahr 2021 von EUR 2.069 erwirtschaftet.

6. Es werden keine neuen Aktien fur Rechnung eines Mitglieds des Vorstands oder des
Aufsichtsrats Gbernommen.

(4 Weder ein Aufsichtsratsmitglied noch ein Mitglied des Vorstands der Gesellschaft hat
sich fur den Nachgriindungs- und Einbringungsvertrag oder dessen Vorbereitung
oder Durchfiihrung einen besonderen Vorteil, eine Entschadigung oder Belohnung
ausbedungen.

Q}Iﬂ _den 17. Mai 2022

Dr. Niko Kleinmann
(Vorsitzender des Aufsichtsrats)

Leo Vélkerding
(Stellvertretender Vorsitzender des (Mitglied des Aufsichtsrats)

Aufsichtsrats)




