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BRIEF AN DIE AKTIONÄRE

Liebe Aktionäre und Freunde der Lena Beteiligungs AG,

das Börsenjahr 2011 stand weiterhin ganz im Zeichen der Krise. Mehrere Staaten, insbesondere Griechenland 

hatten Schwierigkeiten, eine Finanzierung ihrer Haushalte sicherzustellen. Derweilen hielt der positive Trend 

aus Ende 2010 noch etwas an. Bis Mai 2011 stieg der DAX von 6.914 Punkten auf das Jahreshoch von 7.527 

Punkten. Selbst die Naturkatastrophe in Japan im März hatte keine besonders negativen Auswirkungen. Ende 

Juli hingegen, als auch noch die Kreditwürdigkeit der USA in Frage gestellt wurde, begann der Ausverkauf, 

der den DAX bis September auf ein Jahrestief von 5.072 Punkten drückte. Bis zum Jahresende konnte er sich 

dann wieder auf 5.771 Punkte erholen, auf Jahressicht ein Minus von knapp 17%.

Den Indizes der kleineren Unternehmen erging es nicht viel anders. Der MDAX verlor im Jahresverlauf etwa 

-12%, der SDAX gab um etwa-15% nach. Der TecDAX musste einen Rückgang um über -19% verkraften. Der 

Entry Standard Index hatte im Vergleich sogar ein noch schlechteres Jahr hinter sich, die Small-Cap Werte 

verloren -33%.

Für die Lena Beteiligungs AG stand das Geschäftsjahr 2011 im Zeichen der Restrukturierung. Wesentlicher 

Bestandteil der Restrukturierung der Gesellschaft sind die Altlasten im Zusammenhang mit dem Investment in 

der ehemaligen PI Portugal Immobilien AG, heute innovation.punks AG. Die Neuausrichtung der Gesellschaft 

im Bereich Social Media geht im gewünschten Masse voran. Mit zwei eigenen Projekten, die neben dem Pro-

jektgeschäft realisiert werden sieht sich die Gesellschaft im Umfeld von 3D-Multiplayer fähigen Spielen und im 

Sektor der mobilen Applikationen gut aufgestellt.  

Bis heute konnten die seit September 2011 fälligen Ansprüche gegen den in Portugal ansässigen Wieland 

Wagner noch nicht durchgesetzt werden. Herr Wagner hatte die Beteiligung Editurismo lda. Im Jahr 2009 

von der damaligen PI Portugal Immobilien AG wieder erworben und bekam damals ein Zahlungsziel von 2 

Jahren. Die Forderung wurde im Rahmen der Neuausrichtung der Gesellschaft an die Lena Beteiligungs AG 

abgetreten.

Weitere Ansprüche gegen den früheren Vorstand Herr Alexander Coenen der PI Portugal Immobilien AG wer-

den derzeit noch juristisch geprüft. Ebenso wird das Investment in den Moser Global Opportunities Fond 

genauestens geprüft. Die Beteiligung musste nach nur eineinhalb Jahren vollständig abgeschrieben werden, 

obwohl die Lena Beteiligungs AG Ihre Anteile zuvor mehrfach gekündigt hatte. 
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Die Handelsaktivität der Lena Beteiligungs AG ging aufgrund der schwachen Börsen deutlich zurück. Nach 3,3 

Mio. EUR im Vorjahr wurden 2011 nur noch 374.114,55 EUR umgesetzt. Das Jahresergebnis ging aufgrund 

weiterer Abschreibungen aufs Wertpapierportfolio deutlich zurück und lag mit minus EUR 253.517,15 tief in 

der Verlustzone. Die Bilanzsumme verringerte sich ebenfalls von EUR 1,573 Mio. auf EUR 1.121.421,56. Das 

Eigenkapital lag bei EUR 1.095.486,70 wodurch die Eigenkapitalquote auf 97,7% gesteigert werden konnte.

Die Liquiditätslage der Lena Beteiligungs AG ist als ausreichend zu bezeichnen. Wie auch schon im vergan-

genen Jahr wird die Verwaltung der Hauptversammlung die Zahlung einer Dividende in Höhe von EUR 0,10 

je Aktie vorschlagen. Die Änderungen der AGBs der Deutschen Börse machen es zudem notwendig, das 

Grundkapital der Gesellschaft aus Gesellschaftsmitteln zu erhöhen. Die Verwaltung hat für die anstehende 

ordentliche Hauptversammlung einen dementsprechenden Vorschlag vorbereitet.

Wir sind zuversichtlich mit dem weiteren aufarbeiten der offenen Altlasten und mit der erfolgreichen Neuaus-

richtung der jetzigen innovation.punks AG in eine erfolgreiche Zukunft zu gehen. Sobald sich das Umfeld für 

die Nebenwerte wieder verbessern wird gehen wir auch wieder von deutlich höheren Handelsaktivitäten aus.

Wir bedanken uns für Ihr Vertrauen und hoffen, dass Sie uns in eine gewinnbringende Zukunft begleiten.

gez.

Der Vorstand

Maximilian Brandl				   Oliver Dornisch
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BERICHT DES AUFSICHTSRATS

 

Das Geschäftsjahr 2011 war für die Lena Beteiligungs AG ein Jahr der Konsolidierung.

Aus dem Geschäftsjahr 2011 sind die folgenden Sachverhalte hervorzuheben:

•	 Weitere Entwicklung der innovation.punks AG

•	 Ansprüche aus dem Verkauf von Geschäftsanteilen, insb. an der Editourismo Ltda., erworben von der 

	 PI Portugal Immobilien AG

Die Ansprüche richten sich gegen einen Schuldner mit Sitz in Portugal. Vorstand und Aufsichtsrat halten diese 

Ansprüche für werthaltig und haben entschieden, diese in kostenschonender Weise geltend zu machen.

•	 Prüfung der Realisierungsmöglichkeiten von Forderungen gegen den früheren Vorstand Alexander 

	 Coenen und gegen die Initiatoren / Organe des GO Moser Fonds Opportunities

Im Laufe des Geschäftsjahres 2011 ist die Vermögens- und Liquiditätslage gegenüber 2010 zurückgegangen. 

Das Geschäftsjahr endete mit einem Jahresfehlbetrag von T€ 254. Das Eigenkapital ging von T€ 1.390 auf 

T€ 1.095 zurück.

Der Aufsichtsrat hat im Geschäftsjahr 2011 die Führung der Geschäfte gemäß der ihm nach Gesetz, Satzung 

und Geschäftsordnung zugewiesenen Aufgaben laufend überwacht und hierbei den Vorstand bezüglich der 

strategischen Entwicklung der Gesellschaft und wesentlicher Einzelentscheidungen beratend begleitet. Der 

Vorstand hat den Aufsichtsrat im abgelaufenen Geschäftsjahr umfassend über die Gesellschaft und ihre Ent-

wicklung informiert. Dazu haben auch die regelmäßigen Besprechungen von Vorstand und Mitgliedern des 

Aufsichtsrats außerhalb der eigentlichen Sitzungen beigetragen. So war der Aufsichtsrat über die beabsichtig-

te Geschäftspolitik, die Unternehmensplanung einschließlich Finanz-, Investitions- und Personalplanung, die 

Rentabilität der Gesellschaft und den Gang der Geschäfte sowie die Lage der Lena Beteiligungs AG informiert. 

In Entscheidungen von wesentlicher Bedeutung wurde der Aufsichtsrat frühzeitig eingebunden.

In 2011 haben zahlreiche Zusammenkünfte von Vorstand und Aufsichtsrat stattgefunden, von denen fünf förm-

lichen Aufsichtsratssitzungen stattfanden (am 1. April 2011, am 15. April 2011, am 20. April 2011, am 14. Ok-

tober 2011 und am 14. November 2011). Daneben gab es diverse Einzelgespräche und Telefonkonferenzen. 

Alle Mitglieder des Aufsichtsrats waren an den Sitzungen des Aufsichtsrats beteiligt, soweit gesetzlich zuläs-

sig. Der Aufsichtsrat hat in jeder seiner Sitzungen die Geschäftsführung des Vorstands auf der Grundlage der 

vom Vorstand erstatteten Berichte geprüft und die strategischen Entwicklungsmöglichkeiten sowie einzelne 

Themenschwerpunkte mit dem Vorstand erörtert. Für zusätzliche Prüfungsmaßnahmen wie die Einsichtnahme 
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in die Unterlagen der Gesellschaft und die Beauftragung besonderer Sachverständiger bestand kein Anlass, 

Sonderausschüsse wurden nicht gebildet.

Der Jahresabschluss des Geschäftsjahres 2011 wurde in der Aufsichtsratssitzung vom 9. Mai 2012 geprüft 

und gebilligt. Nach dem abschließenden Ergebnis der Prüfung erhebt der Aufsichtsrat keine Einwendungen 

gegen den Abschluss. Wir billigen den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss der Lena Beteiligungs AG; 

der Jahresabschluss der Lena Beteiligungs AG ist damit festgestellt. 

Der Aufsichtsrat spricht an dieser Stelle den Mitgliedern des Vorstands seinen ausdrücklichen Dank und seine 

Anerkennung für die im Geschäftsjahr 2011 geleistete Arbeit aus. 

München, im Mai 2012

Der Aufsichtsrat
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BILANZ
Lena Beteiligungs AG, München zum 31. Dezember 2011
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E. SONSTIGE ANGABEN 

VORSTAND 

Zum Vorstand der Gesellschaft wurden bestellt: 

Herr Maximilian Brandl, Kaufmann, München 

Herr Oliver Dornisch, Bankkaufmann, Oldenburg 

Der Vorstand besteht satzungsgemäß aus einer oder mehreren Personen. Er ist von den 

Beschränkungen des § 181 BGB befreit. 

Die Angabe der Gesamtbezüge des Vorstands wird unter Hinweis auf § 288 Satz 1 HGB 

unterlassen. 

AUFSICHTSRAT 

Der Aufsichtsrat besteht satzungsgemäß aus drei Mitgliedern. 

Der Aufsichtsrat besteht aus: 

Herr Dr. Franz Wagner, Rechtsanwalt, München, Vorsitzender des Aufsichtsrats 

 Herr Patrick Seidl, Kaufmann, Düsseldorf, stellv. Vorsitzender des Aufsichtsrats 

 (bis 29.07.2011) 

 Herr Dr. Heinfried Hahn, Rechtsanwalt, Wiesentheid (bis 29.07.2011) 

Herr Dr. Niko J. Kleinmann, Steuerberater, Wirtschaftsprüfer, Stuttgart (ab 29.07.2011) 

 Herr Marco Herack, Vorstandsassistent, Oldenburg (ab 29.07.2011) 

Die Bezüge der Aufsichtsräte beliefen sich im abgelaufenen Geschäftsjahr auf € 4.760,00. 
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Fax: +49 (0)89 - 480 580 6 - 26
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